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Beleidsrente Europese Centrale Bank (ECB) opnieuw verlaagd

Central bank interest rates
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Lange rente gestegen na NAVO-top

Ten-year government bonds
Yield, per cent
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Dollar onder druk door Trumps handelsoorlog

Trump wil Miran als Fed-bestuurder

1.20 -
Handelsoorlog escaleert: 145% tariffs tegen China, China slaat terug met 125%
1.15 - ‘Liberation Day’
Presidentsverkiezingen
1.10 - 25% tariffs tegen Canada en Mexico
Amerikaanse inflatie daalt sneller dan verwacht
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Handelsakkoord VS-China in Genéve
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Chinese economie en handel flink gegroeid sinds jaren 1990

US, EU and China trade and GDP shares
Share of world total, per cent
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Wereldhandel kan lijden onder Trump

Wereldhandel en industriéle productie (2010 = 100)
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Trumps invoerheffingen in historisch perspectief

Effectieve invoerheffing Verenigde Staten (VS)

als percentage van totale invoer
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Amerikaanse invoerheffingen hoger dan verwacht

Heffingen vallen hoger uit dan wij eerder dachten Duitsland gaat de uitgaven snel verhogen
Effectieve invoerheffing VS, % (gewogen naar handelsaandelen in 2017) Begrote defensie-uitgaven (La. in EUR mld; r.a. in % bbp)
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VS heeft grote voorraden opgebouwd vanwege handelsoorlog

De afbouw van de frontloading is nog niet voltooid Duitse concurrentiepositie staat onder druk

Maandelijkse EU-uitvoer naar de VS, in miljarden euro's Index, 2011 = 100 (in logs), wereldwijde marktaandelen goederenuitvoer
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Inkoopmanagersindices stijgen, ondanks handelsooriog

Mondiale PMI industrie op 14-maands hoogtepunt PMI industrie voor de eurozone weer boven de 50

Mondiale PMI verwerkende industrie, indices, 50 = neutraal niveau PMI’s verwerkende industrie, 50 = neutraal niveau
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Industriele productie onder druk in Duitsland, China, eurozone

Industriéle productie: EU, DE, NL, TW, VS
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Duitse ondernemers nog steeds optimistisch
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Top 15 Nederlands exportproduct VS (bron: CBS / ABN AMRO)
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Nederlandse uitvoer
naar VS (miljoen euro)
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Containertarieven dalen door handelsoorlog

Shanghai Containerized Freight Index

6000

5000 H

4000 -

3000 -

2000 -

1000 -

1,444

2019

SCFI Index
Source: LSEG Datastream

F ABN-AMRO

2020

2021

2022

2023

2024

2025




Industriele productie leek eerder dit jaar licht te groeien
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Inkoopmanagersindex Nederland wijst weer op groel

Nevi Netherlands Manufacturing Purchasing Managers Index
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Levertijlden nemen weer toe (score <50 betekent langer)
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Nevi inkoopmanagersindex voor de Nederlandse industrie Volgens S&P
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Inkoopprijzen nemen weer toe - lukt doorberekenen nog?
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Sectorprognoses industrie

Totaal industrie

Chemie

Rubber- en kunststofproduct
Basismetaalindustrie
Metaalproducten

Elektrotechnisch

Elektrische apparaten
Machine-industrie

Auto - en aanhangwagenindustrie
Overige transportmiddelenindustrie

Meubelindustrie

Jaar-op-jaar, volumegroei. Bron: CBS / ABN AMRO
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Dank voor uw aandacht!

a
Albert Jan Swart

Sectoreconoom Industrie,
Transport & Logistiek

ABN AMRO Sector Expertise
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